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“CARRY TRADE” DE YER ALAN EKONOMILERDEN BAZILARI

Carl 10 Yillik | Paralarin $

Denge 3 Aylik Dev|et Pariteleri

- i (0 Tahvili -
(Milyars) | FazC0) ) O %) | 2007 O?lie

Japonya + 181 0.58 1.18 121 | 114
Isvicre + 106 2.48 3.0 |1.22]1.22
Tayvan + 28 2.85 247 |133.0|32.2
Turkiye - 31 19.05 | 6.65($) |1.32|1.56
Brezilya + 14 1243 | 6.16(%) |1.96|2.26
G.Afrika - 16 9.40 8.06 |[7.21|6.74
Avustralya -44 6.44 6.10 1.19|1.35




Baz1 Bor salar da 06/6/2007 Itibariyle Y1l Sonuna Gore US$ Cinsinden

% Degisme
Tarkiye 255 |[CIn(SSEA) 43.8
Brezilya 27.3 |CIn(SSEB) 118.1
G.Afrika 12.0 |ABD(S&P 500) 7.0
Avustralya 26.7 |Euro Area 11.4

(FTSE Euro 100)

Japonya(Nikkei | 3.1 |Ingiltere(FTSE 6.7
225) 100)
[svicre(SMI) 5.9 | Almanya(Dax) 19.9
Tayvan(TWI) 4.9




“CARRY TRADE” YAPANLAR SON BiR YILDA
TURKIYE PiYASASINDAN NE KAZANDILAR ?
(YA DA TURKIYE PiYASASINA GIRMEK iCiN
NEDEN KUYRUKTA BEKLIYORLAR ?)

Bir Yil Once: 100 US$=155YTL
Bir Yillik DIBS Faizi: %21

Simdi . 155YTL x (1+0.21) = 18755 YTL
100US$=132YTL
18755 YTL /132 YTL/US$ = 142.08 US$

DiBS Bor¢lanmasinin US$ Cinsinden Bir Yillik Maliyeti:
% 42.08



EYLUL 2006'DA 10 MILYAR DOLARLIK AMARANTH
FONU'NUN BATISINDAN SONRA ABD

TEMSIL CILER MECLISININ MALI HIZMETLER
KOMITESI “HEDGE FUND” LARIN MAHIYETINI
ANLAMAYA CALISIYOR.

ABD SENATOSU FINANS KOMITESININ ONDE
GELEN UYESI SENATOR GRASSLEY, “HEDGE
FUND” LARIN BAZ| TERORIST GRUPLARLA
ILISKiSi OLDUGUNU IDDIA ETTI.

(FT, 14/03/2007)



ABD TEMSIL CiLER MECLIiSINDE UC AL T
KOMITEDEN OLUSAN BiR OZEL KOMITE
OTOMOBIL URETICILERI iLE BANKACILARI
DINLiYOR.

BiR KOMITE UYESI, “ ‘“WALL STREET' Mi YOKSA
‘MAIN STREET' Mi HAKLI, ONA KARAR
VERECEGIZ.” DEDI.

REEL SEKTOR TEMSIL CILERI, ONCELIKLE ZAYIF
JAPON YENI’NiN HEDEF ALINMAS| GEREK TiGiNi
SOYLERKEN, MALT SEKTOR TEMSILCILERI JAPON
YENI’NiN DEGERININ EKONOMiK GERCEKLERLE
UYUMLU OLDUGUNU, ONCELIKLE ELE ALINMASI
GEREKEN KONUNUN CiN PIYASASININ ABD MALT
SERMAYESINE ACILMASI OLDUGUNU
SAVUNUYORLAR.

(FT, 09/05/2007)



ALMANYA SANSOLYE YARDIMCISI FRANZ
MUNTEFERING, “HEDGE FUND” LARI “ CEKIRGE

SURULERI” VE “DEMOKRASIYE TEHDIT” OLARAK
NiTELEDI.

ANGELA MERKEL, BU TUR FIRMALARLA iLGiLi
KURALLARIN GLOBAL OLARAK
SIKILASTIRILMASINI iSTiYOR.

(FT, 28/05/2007)



10 YILLIK ABD HAZINE TAHVILLERINiN
GETIRISINDEKT HIZLI CIKIS
PiYASALARDA “CARRY TRADE” iN
SONU MU GELiYOR KORKUSU YARATTI.

(FT, 07/06/2007)



JAPONYA MALIYE BAKANLIGI ULUSLARARASI
ISLERDEN SORUMLU BAKAN YARDIMCI S|
WATANABE: “YEN'LE YAPILAN ‘CARRY
TRADE’IN HEMEN SONA ERMESI GIBI BIR
RiSKIN BULUNMADIGINI” IFADE ETTI.

TOKYO’DA ONDE GELEN BIR BANKACI: “ABD’DE
OZELLIKLE OTOMOBIL URETICILERININ
KONGRE'YE BASKI YAPTIKLARINI, AMA
ARGUMANLARININ GECERLI OLMADIGINI,
KALDI KI JAPONYA IDDIALARI KABUL EDIP
ABD HAZINE KAGITLARINI SATMAYA
BASLARSA BU PIYASADA OLACAKLARI TAHMIN
ETMENIN ZOR OLMADIGINI” SOYLEDI.

(FT, 08/06/2007)



ABD HAZINESI “HEDGE FUND” RISKI KONUSUNDA
UYARIDA BULUNDU.

“HEDGE FUND” LAR VE ONLARLA iS YAPANLAR ABD
HAZINE BAKANLIGI TARAFINDAN UYARILDILAR.
HAZINE, BU ALANDA “DOGRU OLMAYAN
ALGILAMALARLA” FAALIYETTE
BULUNULMAMASINI iFADE EDEREK, RiSK
YONETIMINDE SOFiSTIKASYONUN ARTMIS
OLMASINA RAGMEN, BU FAALIYETLERDEN DOGAN
SISTEMiK RiSKiN “ GERCEKLiGINE” DIKKAT CEKTI.

(FT, 11/06/2007)



YENI ZELANDA MERKEZ BANKASI PIYASALARA
MUDAHALE ETTI VE YENI ZELANDA DOLARI, ABD
DOLARINA KARSI % 1,5 DEGER KAYBETTI.

MERKEZ BANKAS|I BASKANI BOLLARD, YENI
ZELANDA PARASININ OLUSMUS OLAN DEGERININ
“EKONOMININ TEMELLERI” YLE UYUMLU
OLMADIGINI SOYLEDI.

(FT, 11/06/2007)



TUKETICI FIYATLARINDA 12 AYLIK YUZDE DEGISIM

1996 1997 1998 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007/5




GSMH BUYUME HIZI (%)

”\ N[

ool o \@’@/

YILLAR




KiSi BASINA GSMH (1987 Fiyatlariyla)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
YILLAR




GSYiH BUYUMESINE KATKILAR (1987 Fiyatlaryla, %)

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
1.0zel Tuketim 1,4 | 4.2 64 | 56 | 34
2.Kamu Tuketimi 0,5 -0,2 0] 0,2 0,6
3. Toplam Tuketim(1+2)| 1,9 4 6,4 5,8 4
4.0zel SSY -0,8 | 2,6 6,6 4,6 3,9
5.Kamu SSY 05 | -0,7 | -0,2 1,2 0
6.Toplam SSY (4+5) -0,3 1,9 6,4 5,8 3,9
7.Stok Degismeleri 7,1 3 1,1 | -25 | -21
8.Toplam 6,8 4,9 7,5 3,3 1,8
0.IC TALEP(3+8) 8,7 89 | 139 | 91 5,8
10.Mal ve Hizmet X 4,3 6,3 54 3,8 3,8
11.Mal ve Hizmet M 51| -94 | -10,3| -55 | -35
12.DIS TALEP(10+11) | -0,8 | -3,1 | -49 | -1,7 0,3
GSYIH(9+12) 7,9 5,8 8,9 7,4 6,1




SABIT SERMAYE YATIRIMLARININ GSMH'ya ORANI (%)
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ISTIHDAM ve ISSIZLIK

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

B {ssizlik Orani M ssizlik Oranr* -l istihdam Orani



OZEL TASARRUF ORANI ve OZEL HARCANABILIR

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006T

B Ozel Tasarruf Orant —— QOzel Harcanabilir Gelir/GSMH



MILYON DOLAR
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DIS BORC STOKU
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IMKB' DEKI MALTI OLMAYAN 100 SIRKETIN NET DOVizZ POZiSYONLARI
VE IHRACAT RASYOLARI (2005 Sonu, Bazilar: icin 2006/1.C.)
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REEL SEKTOR DOVIZ POZISYONU ACIGI
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PROGRAM TANIMLI MERKEZI YONETIM BUTCESI

(Milyon YTL)

Ocak- Ocak-Nisan | Yluzde

Nisan 2006 | 2007 Degisme
1.Harcamalar 54 463 65 615 20,5
1.1 FaizHarig 39070 46 568 19,2
1.2 Faiz 15 393 19047 23,7
2. Gdlirler 47 726 52 297 9,6
3. Butce Dengesi -6 737 -13 318 97,7
4. Faiz Disi Denge 8 656 5729, -33,8




MERKEZi YONETIM BUTCE GERCEK L ESM EL ERI

(Milyon YTL)

May.06 May.07 YUzde

Degisme

1.Harcamalar 14016 17689 26,2
1.1 FaizHaric 9346 13071 39,9
1.2 Faiz 4670 4618 -1,1
2.Gelirler 18 348 19725 75
2.1 Verg 14008 15423 10,1
2.2 Diger Gelirler (2-2.1) 4 340 4 302 0,9
3.Butce Dengesi (2-1) 4332 2 036 -53
4. Faiz Dis1 Denge (2-1.1) 9001 6654 -26,1




KISININ GECEN UC AYLIK DONEME GORE TURKIYE'NIN SiMDIKi GENEL
EKONOMIK DURUMU HAKKINDAKI DUSUNCESI (Tuketici Giiven Endeksi)
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KISININ GELECEK UC AYLIK DONEMDE TURKIYE'NIN GENEL EKONOMIK
DURUMUNA iLISKIN BEKLENTISI (Tuketici Giiven Endeksi)
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